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Prognoza inflatiei
pe termen mediu
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in ultimele opt luni rata inflatiei se mentine in coridorul
de 5 1a suta = 1.5 p.p.
(puncte procentuale)
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Implementarea
regimului de tintire a
inflatiei
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Inflatia IPC si Inflatia de baza
(ritmuri anuale)

 Ritmul anual al inflatieigt-a o
inversat traiectoria
descendenta, majorandu-se de
pana la 4.9 la sutd in luna
septembrie 2012.

* Ritmul inflatie1 de baza a
avut o dinamica descendenta
in aceasta perioada (3.6 la
sutd in luna septembrie 2012).

: s . == [nflatia [PC '
* Inflatia totald este din nou 2 —O==TInfatiadebazd

superioara inflatie1 de baza
sub presiunea preturilor la

produsele alimentare. 111 311 511 711 911 1111 112 3/12 512 712 9/12
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Ritmul anual al IPC in creStere ugoara sub presiunea
preturilor la produsele alimentare
(puncte procentuale)

* Contributia preturilor
alimentare s-a accentuat
considerabil: septembrie
2012 A 1.8 la suta (iun. 2012
A0.3)

Celelalte componentele ale
IPC stabile:

» preturile reglementate A 1.8
p.p (lun. 2012 - A 1.7 p.p.).

* inflatia de baza A 1.1 p.p.
(lun. 2012 — A 1.2 p.p.)

* preturile la combustibili A
0.2 p.p. (lun. 2012 — A0.4
p-p.)
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I Inflatia de baza B Produsele alimentare
— Preturile reglementate C— Combustibil
—O0=— [PC (suma contrib. componentelor)
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INvV/10 1711 II/711 II1I/711 IvV/711 /712 1I/712 111712
—— I flatia (efectiv) 3 Prognoza pe termen scurt a infla
Efectiv tr. 111, Prognoza (RI nr. 3, Abaterea Factorii de influenta
2012/ tr. 111, 2012)
2011 tr. 11, 2012/tr. 11,
2011
IPC 4.4 3.9 0.5 Abatere nesemnificativi
Inflatia de baza 3.8 3.8 0.0
Produsele alimentare 3.6 2.5 1.1 Impactul secetei asupra productiei agricole
* * * autohtone
Preturile reglementate 6.0 6.2 -0.2 Abatere nesemnificativa
Schimbarea tendintei preturilor mondiale la
Combustibili 4.9 2.1 2.8 petrol




Contributia

sectoarelor economiei

la cresterea PIB, (p. p.)

Temperarea cregterii activitatii
economice In T2, 2012: A 0.6 la suta
(A2011: A 6.4 1a suti):

» Exportul: A2.5lasuta (A2011: A11.2);

 Formarea bruta de capital: A 1.2 la suta
(A2011: A2.9);

« Consumul admininistratiei publice: A 0.1
la sutd (A2011: V0.4);

 Consumul gospodariilor populatiei: ¥ -0.6
la sutd (A2011: A 7.8);

o Importul: ¥ 3.4 1a sutd (A2011: V¥ 15.2).

25
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2008 2009 2010 2011 /12 11/12

B Cons. admin. publice si private C_— Import
B Formarea brutd de cap. [ Export
Emm Cons. gospodariilor pop. == = Rata cresterii PIB
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Contributia sectoarelor economiei
la creSterea PIB, (p. p.)

Semne de racire 1n toate sectoarele
economiei:

e Industrie: A 0.6 la sutd (A2011: A0.9);

« Comert: A0.51asuta (A2011: A1.4);

« Impozite nete pe produse: A 0.2 la sutd
(A2011: A 1.7);

* Transport Si comunicatii: A 0.1 la suta
(A2011: A0.7);

*Constructii: 0.0 la suta (A2011: A0.2);

* Alte servicii: ¥ 0.1 la sutd (A2011: A 2008 2009 2010 2011 /12 /12
0.9). B Agricultura B Industria
B Comer! . . [ C(l)nstruc[ﬂi
. - - . 3 Transport 1 comunicalii [ Alte servicii
» Agriculturd: ¥ 0.8 la sutd (A2011: A B Impozite nete pe prod. == Rata creterii PIB

0.7).
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Premise pentru contractarea PIB in
trimestrul 111, 2012

Comertul extern (%, perioada corespunzatoare a anului precedent)

..semnale clare de contractare a economiei Republicii Moldova ...



Premise pentru contractarea PIB in trimestrul III,
2012 (continuare)

Comertul intern (%. perioada corespunzitoare a anului precedent)

I~ S 35 L LJ = =
8/11 10/11 12/11 2/12 4/12 6/12 8/12
== Comert cu bunuri —{J=— Comert cu servicii

...semnale clare de contractare a economiei Republicii Moldova ...
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Premise pentru contractarea PIB in trimestrul III,
2012 (continuare)

Productia industriala (%, perioada respectiva a anului precedent)
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Premise pentru contractarea PIB in trimestrul III,
2012 (continuare)

Volumul marfurilor transportate (%, perioada respectiva a anului precedent)
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Evolutia lunara a coridorului
ratelor dobanzilor

14
* Ratele pe piata
monetara in TIII, 2012 s- 12 -
au situat in coridorul

ratelor; 10 -

» Mentinerea ratei de
baza la 4.5 p.p. in scopul
acomodarii politicii
monetare;

» Ratele VMS de 91 zile
s-au micSorat de la 5.61
la suta in luna iulie 2012
la 4.92 la suta in luna
septembrie 2012.

9/10 12/10 3/11 6/11 9/11 12/11 3112 6/12 9/12

Credite overnight

Depozite overnight
——— Credite/depozite interbancare — = VMS-91 zile
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Evolutia componentelor agregatului
monetar M2 (crestere anuala, %)

M2
—/\+— Bani in circulatie
— O= = Depozite MDL
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Evolutia creditelor noi acordate
(crestere anuala, %)

] 38.1
| 2.5
LA ey NN N
I —_Total N
T —8— in moneda nationali
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Evolutia depozitelor noi atrase
(crestere anuald, %)

) Total
N O [N MO NEd @ NAtio NG
ey [N valut& straing, (exprimate in mdl)
I AR ™ 69
3.8
N -14.9
| -22.8

I/11 I/ 11 I/ 11 IvV/11 1/12 11/ 12 1/ 12
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Ratele medii ale dobanzilor pentru operatiunile in
MDL, (%)

=O= Credite noi acordate —/x— Depozite noi la termen — Rata de baza

2 I I I I I
1.11 3.11 5.11 7.11 9.11 11.11 1.12 3.12 5.12 7.12 9.12




~Banca Nationala a Moldovei

Trendul descendent al marjei bancare,
(puncte procentuale)
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Creditele noi in MDL (trimestrial)

Scaderecacu 5lasutaa  6000.0 7 T 25.0
credlteAlor noi acordate in E Volumul  —— Rata media
MDL in T3/2012 «
comparativ cu T3/2011; 5000.0 225
Cresterecu9lasutain 000 | 1 200
lanuarie-septembrie fata
de anul trecu;
- 3000.0 - 175
Rata dobanzii
descendenta pe parcursul
a2010-2012; 2000.0 - 1 15.0
Rata la credite a
inregistrat un minim 1000.0 - 125
istoric in luna
septembrie 2012, 12.58
la suta. 0.0 - - 10.0
2222222z =8 ¢g¢
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Depozitele noi in MDL (trimestrial)

< 7000.0 T 22.0
Scaderea cu 22.8 la B Volurul —O— Rata media
sutd a depozitelor noi = 20.0
acordate Tn MDL in 6000.0 )
T3/2012 comparativ - 18.0
cu T3/2011; 5000.0
- 16.0
Reducerea cu 1.2 la
sutd a depozitelor noi 4000.0 - 14.0
atrase in MDL in
lanuarie — septembrie A - 12.0
2012 fata de perioada 3000.0
similara a anului - 10.0
2011, 2000.0
- 8.0
Rata dobanzii in T3 de 1000.0
7.48 la suta. - 6.0
0.0 - 4.0

Rata dobanzii relativ
stabild pe parcursul a
Sase trimestre.
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Inflatia se plaseaza in interiorul intervalului stabilit de
BNM de 5 1a suta + 1.5 p.p. in urmatoarele 8 trimestre

Prognoza
T4,2012 4.1 %
T4,2013 5.3 %

In trimestrul 4, 2012 rata
inflatie1 anuale se va situa la
nivel de 4.1 $11n T4, 2013
la nivel de 5.3 la suta;

Prognoza inflatiei revizuita
in creStere cu 0.2 p.p pentru
2012 s1 1.4 p.p. pentru
2013.

IPC in afara intervalului de
tolerantd in T2, 2013 din
cauza preturilor la produsele
alimentare.
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2009:4 2010:2 2010:4 2011:2 2011:4 20122 20124 2013:2 2013:4 2014:2
Il I flatia de baza [ ] Alimentare [ |Reglementate Il Combustibili

« Contributie semnificativa din partea preturilor alimentare;
« Contributie constanta din partea inflatiei de baza;

« O usoara crestere a contributiei din partea produselor i serviciilor cu preturi
reglementate.
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Presiuni inflationiste mai mari pentru
2012 si 2013




Multumim pentru atentie!



